
【成渝租赁】P2P+融资租赁：
披荆斩棘，乘风破浪！

2013年为互联网金融元年，至今各种产品创新层出不穷，网络

融资中当属网络贷款 P2P最为热门，网贷与股票配资结合、与融资

租赁结合、与保理结合、与赎楼交易结合、与供应链金融结合、与

基金信托保险结合等创新与创造日新月异。P2P 是否能与融资租赁

长久并稳固的合作，值得探索分析。

一、融资租赁与 P2P合作的动因

1、融资租赁公司：可盘活资产存量，实现资金来源渠道多元化 

融资租赁与互联网“联姻”可以将资金的供给与需求在更大范围

内进行匹配，通过网络进行信息交互，完成融资的各项过程，有利

于盘活存量，用好增量，解决资金短缺、融资渠道狭窄问题。 

2、P2P 平台：扩大项目端来源 

截至 2014年 12月底，全国融资租赁合同余额约 3.2万亿元人民

币，增长幅度为 52.4%。2014 年底，金融租赁、内资租赁、外资租

赁三类融资租赁企业总数约为 2202家，比上年底的 1026家增加

1176家，总增幅达 114.6%。融资租赁业的快速发展为融资租赁

P2P平台提供了更大的发展空间和更多的选择权。 

3、P2P 平台：风控端——融资租赁+P2P 模式运营以实物资产为

基础，项目风险相对较低 

因融资租赁公司本身拥有租赁物之所有权，承租企业仅就租赁物

行使占有和使用的权利，出现项目风险时，融资租赁公司可通过回

收、处置租赁物方式，最大程度上保障投资者的合法权益。就此而

言，融资租赁 P2P模式更多地表现为 A2P模式，这与以信用为基础

的传统 P2P形成了鲜明对比。 

4、P2P 平台：资金端——拓展了居民财富管理的投资空间 

随着我国居民收入水平的提高，居民财富持续增长，财富管理需

求明显增强，居民财富结构也从单一的储蓄存款更多地向理财、基

金、股票、债券、保险等领域配置，多样化的理财需求呼唤更多的

市场创新。 



二、融资租赁与 P2P合作方式及案例

1、融资租赁与 P2P合作方式

目前 P2P与融资租赁合作主要分为两种方式：债权转让方式与众

筹模式。从实际案例来看，大部分 P2P平台与融资租赁合作主要采

用债权转让方式，即将已形成的债权放在平台上出售。以 E租宝为

例：融资租赁公司为实现融资需求，将其合法拥有的融资租赁合同

项下的租金收益权通过平台对外转让,同时融资租赁公司向投资人

/债权受让方提供连带保证担保，待债权标满标后，融资租赁公司实

现融资需求。投资人受让债权后，可自主选择向保理公司申请保理

赎回，亦可在平台上进行债权二次转让。

2、融资租赁与 P2P合作案例

据零壹融资租赁研究中心统计：2013 年仅有 1家 P2P平台上线

融资租赁 P2P产品，截至 2015年 4月 30日，上线融资租赁产品的

P2P平台已增加至 19家，2015 年 5月，单月成交额破 20亿元。笔

者从 19家涉及融资租赁产品的平台中选取了比较具有代表性的 5家

平台主要就项目类别及风控手段进行分析（见表 1）：

表 1   融资租赁+P2P 平台概况 

P2P

平台

上线

时间

注册资

本（亿） 股东背景 合作公司
项目

类别
风控手段

E租宝 2014.06 1 租赁公司

  安徽钰诚、

融泰融资

租赁

售后回

租为主

• 融资租赁公司、融资性担保公

司对项目承担连带担保保证。

• 保理公司对项目中债权无条件

赎回。

融 租

E  投
2014.09 1 租赁公司

狮桥融资

租赁

直租

为主

• 融资租赁公司为该项目提供不

可撤销全额债权回购担保。

• 融资租赁公司向 P2P平台提供

风险保证金。

• 投资人有优先受益权。

拾 财

贷
2014.10 1 民营企业

七星融资租

赁有限公司、

天津鑫海融

资租赁有限

公司

应收账

款项目

为主

• 融资租赁公司、承租人为该项

目提供不可撤销无限连带责任

全额债权回购保障;

• 本息盾为该债权项目投资人提

供无条件全额兜底本息保障。

• 有债权转让专区



红 象

金 融
2014.12 0.1

广东象网

投资顾问

有限公司

宝信租赁、

环球租赁、

富汇租赁、

平安租赁等

直租、

售后回

租均有

• 租赁公司对债权转让提供

100%回购担保。

• 承租人实际控制人为租赁业务

提供无限连带责任担保。

普 资

华 企
2013.07 1

上海江泊

投资管理

有限公司

  浩瀚租赁、

融信租赁

直租、

售后回

租均有

• 项目均经过中国人民银行征信

系统公示

• 债务人提供第三方连带责任担

保

• 经销商/厂商、租赁公司、资

产管理公司提供回购担保

• 有债权转让专区

三、融资租赁与 P2P合作难点及风险

1、融资租赁公司 P2P平台自建 VS平台合作

从实际情况来看，基于自建平台亏损培育、烧钱推广是必经之路，

自建 P2P平台实施难度大。 

因此，选择与 P2P平台进行合作是较为理想的方式，合作平台的

选择主要考虑以下几点：第一，平台风控要求与融资租赁公司项目

对接契合度。第二，平台资金端是否及时足额的保证项目资金对接。

第三，成本即投资者的收益率+通道费率。

2、政策风险

近期，据相关报道i显示，银监会普惠部关于网络借贷业务监管

规定的草案已初步拟定，针对网贷平台的禁止行为包括“将融资项

目期限进行拆分”、“对相关项目进行资产证券化处理或发售理财

产品”

、“将融资项目的收益权益与基础资产相分离”等内容。如若此政

策属实且落地，这将意味着从事融资租赁+P2P 的合作模式将受到影

响。

http://www.csai.cn/
http://www.csai.cn/


3、资金成本 

融资租赁公司传统的资金成本较低，从目前来看，P2P 平台的投

资者对收益率要求较高。 长期来看，P2P 平台会有一个价值回归的

过程，包括今年以来，P2P 借款平均利率也在不断下调，未来与融

资租赁项目对接的合作也成为可能。

4、拆标与期限不匹配

由于 P2P为短期投资，融资租赁为 3-5年的长期项目，由此导致

两者对接存在问题，因此融资租赁与 P2P合作的方式表现为：一方

面，平台会尽量选择 1-2年内的短期小项目上线。另外一方面，平

台进行拆标与期限错配：一种是金额拆标。另一种是时间拆标。除

此之外，还引入商业保理公司，提供流动性支持。

5、租赁资产风险未转移 

目前租赁资产在 P2P平台上转让，大部分交易结构要求租赁公司

甚至承租人做出回购担保，租赁资产不能实现出表、风险未转移，

可以把 P2P与融资租赁的合作理解为另外一种形式的有追保理。

综上所述，从近期来看，虽然融资租赁与 P2P平台合作的如火如

荼，但从可持续性来看，由于政策、资金成本、期限等因素导致融

资租赁资产与 P2P平台对接仍有障碍。从长期看，随着 P2P平台规

范化，收益率会有价值回归的过程，加之租赁公司业务资源进一步

积累，未来与 P2P平台开展合作，通过盘活融资租赁资产存量，获

取资金增量的前景较好。 
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